La volatilité des marchés ces derniéres années a mis en évidence le
besoin d'une plus grande souplesse dans le suivi des objectifs financiers
des investisseurs. Pour ce faire, Patrimoines et Sélections s'est dotée
d'une solution spécifique : le fonds Multisélection 25. En fonction de la
sensibilité du client, le fonds permet de donner la main au gestionnaire
financier ; le client gagne ainsi en réactivité et n'est plus sollicité pour la
gestion de ses arbitrages. Multisélection 25 a pour objectif de proposer
aux investisseurs la gestion financiére de I'épargne de leurs contrats
d'assurance vie et de leurs comptes titres.

Code Euroclear 98825

Code ISIN FR0010035824

Valeur de la part au 18/01/2008 122,03 €

Dépositaire CIC Securities
Assurance Titres

*ACMN Vie *Eurésa Life *BCV Finances

*Avip *EWA Life *BNP Paribas

*Cardif *Fortis *Cholet Dupont

*CNP Assurances * La Perennité *CM-CIC Securities

*Crédit Suisse *NELL *Cortal Consors

*DEXIA Epargne Pension *Nortia *La Compagnie 1818

*Générali Assurances Vie *Prédica/UAF *La Francaise des Placements

*La Fédération Continentale *Skandia *Natexis

*La Mondiale Partenaire *Vie Plus

*Oxygene Sélection R
*Swiss Life Assurances

Le plan de relance économique du président Georges W.Bush n’a pas séduit les
marchés qui dans leur grande majorité ont une fois de plus été impactés par les
résultats jugés catastrophiques des banques.

L’action concertée de la Fed et du gouvernement américain pour une relance
économique n’a finalement pas été pergue comme suffisante. Pourtant le double effet
de relance par la politique monétaire et par la politique budgétaire outre Atlantique
aurait d0 avoir un effet apaisant montrant que quelle que soit la situation les autorités
ont pris le parti de ne pas laisser faire.

Ainsi, alors que les cambistes ont su voir dans cette décision commune le fait que les
américains sortiront les premiers de cette phase difficile (le dollar oscillant toujours aux
alentours de 1,46, taux moyen maintenu depuis 2 mois); les investisseurs ont quant a
eux eu la confirmation que la situation passait du statut de délicat a celui d’inquiétant.

L’extréme volatilité (parfois intraday), souvent annoncée, aujourd’hui largement
constatée, nous montre a quel point les marchés sont dans l'incertitude. Les baisses
aujourd’hui subies ne reflétent en rien une réalité économique mais a contrario
l'irrationalité d’'un marché qui exprime aujourd’hui son aversion au risque et qui
recherche quel qu’en soit le colt des liquidités.

Hebdo -1,32% -0,96%
Sur 4 semaines -1,85% -2,42%
Sur 26 semaines -4,63% -2,86%
Sur 12 mois -2,27% -1,07%
Sur 36 mois 11,80% 8,90%
Performance 2008 -2,43% -2,23%
Performance 2007 0,91% 1,74%
Performance 2006 4,35% 3,06%
Performance 2005 9,52% 7,35%
Depuis la création 22,03% 13,97%
*Les performances passées ne préjugent en rien les performances a venir
CIC Trésoricic 20,12%
LFP Trésor Court Terme 11,87%
Dresdner RCM Sécurité C 5,45%
CAAM Dynarbitrage VaR 4 4,54%
Capi Cash 4,51%
CAAM Dynarbitrage Volatil. | 4,21%
BFT Monétaire 4,03%
Rabobank 0217 EMTN 3,69%
Carmignac Patrimoine A 3,66%
1éna top ten 3,63%
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évolution depuis le 16/09/02
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Multisélection 25 25% MSCI WIid € + 75% Monétaire

Volatilité sur 3 ans 4,42
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M ultisdlection 50 Aetione.

18-janv.-08 Internationales

Catégorie : Mixte international équilibre
Durée de placement recommandée : 3a 5 ans

Philosophie d'investissement Note de conjoncture rédigéele  21-janv.-08

La volatilité des marchés ces derniéres années a mis en évidence le
besoin d'une plus grande souplesse dans le suivi des objectifs financiers

Le plan de relance économique du président Georges W.Bush n’a pas séduit les

des investisseurs. Pour ce faire, Patrimoines et Sélections s'est dotée marchés qui dans leur grande majorité ont une fois de plus été impactés par les
d'une solution spécifique : le fonds Multisélection 50. En fonction de la résultats jugés catastrophiques des banques.

sensibilité du client, le fonds permet de donner la main au gestionnaire

financier ; le client gagne ainsi en réactivité et n'est plus sollicité pour la L'action concertée de la Fed et du gouvernement américain pour une relance
gestion de ses arbitrages. Multisélection 50 a pour objectif de proposer économique n’a finalement pas été pergue comme suffisante. Pourtant le double effet
aux investisseurs la gestion financiéere de I'épargne de leurs contrats de relance par la politique monétaire et par la politique budgétaire outre Atlantique
d'assurance vie et de leurs comptes titres. aurait d0 avoir un effet apaisant montrant que quelle que soit la situation les autorités

ont pris le parti de ne pas laisser faire.

Informations de souscription . . ) i .
Ainsi, alors que les cambistes ont su voir dans cette décision commune le fait que les

Code Euroclear 98823 américains sortiront les premiers de cette phase difficile (le dollar oscillant toujours aux
Code ISIN FR0010032565 alentours de 1,46, taux moyen maintenu depuis 2 mois); les investisseurs ont quant a
Valeur de la part au 18/01/2008 125,33 € eux eu la confirmation que la situation passait du statut de délicat a celui d’inquiétant.
Dépositaire CIC Securities
L’extréme volatilité (parfois intraday), souvent annoncée, aujourd’hui largement
Assurance Titres constatée, nous montre a quel point les marchés sont dans l'incertitude. Les baisses

*ACMN Vie *Eurésa Life *BCV Finances aujourd’hui subies ne reflétent en rien une réalité économique mais a contrario

*Avip *EWA Life *BNP Paribas l'irrationalité d’un marchfé qui ez(prime.auj‘oyr'd’hui son aversion au risque et qui
«Cardif *Fortis *Cholet Dupont recherche quel qu’en soit le colt des liquidités.

*CNP Assurances * La Perennité |[*CM-CIC Securities

*Crédit Suisse *NELL *Cortal Consors

*DEXIA Epargne Pension *Nortia *La Compagnie 1818

*Générali Assurances Vie *Prédica/lUAF  |*La Francgaise des Placements

*La Fédération Continentale *Skandia *Natexis

*La Mondiale Partenaire *Vie Plus

*Oxygéne Sélection R

*Swiss Life Assurances

Performances* Fonds Indice
Hebdo -2,66% -1,89% 140
Sur 4 semaines -3,96% -4,88%
Sur 26 semaines -8,32% 7,14%|
Sur 12 mois -4,69% -5,18% 150
Sur 36 mois 12,75% 10,21%
Performance 2008 -4,84% -4,42% 125
Performance 2007 1,06% 0,20%
Performance 2006 5,54% 3,800
Performance 2005 12,04% 12,18% s
Depuis la création 25,33% 15,79%

*Les performances passées ne préjugent en rien les performances a venir 110

Dix principales lignes

CIC Trésoricic 16,80%| *
Rabobank 0217 EMTN 461%| .,
Situations & Valoris. Spécif. 3,84% évolution depuis le 16/09/02
Carmignac Investissement A 3,70% 9%
BFT Monétaire 3,46%
Capi Cash 3,42% 9055%02 mars-03 sept-03 mars-04 sept.-04 mars-05 sept.-05 mars-06 sept-06 mars-07 sept-07
Dresdner RCM Sécurité C 3,41% e \ultisélection 50 47 5% MSCI WId € + 52,5% Monétaire
CAAM Dynarbitrage VaR 4 3,38%
RABO.NED 5%0915 kXopl7) l Pondération actions
Carmignac Patrimoine A 2,92%| [Volatilité sur 3 ans 5,75
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Multiselection 75 et
LR Internationales

Catégorie : Mixte international dynamique
Durée de placement recommandée : 4 4 6 ans

Philosophie d'investissement Note de conjonctu rédigéele  21-janv.-08

La volatilité des marchés ces derniéres années a mis en évidence le
besoin d'une plus grande souplesse dans le suivi des objectifs
financiers des investisseurs. Pour ce faire, Patrimoines et Sélections
s'est dotée d'une solution spécifique : le fonds Multisélection 75. En
fonction de la sensibilité du client, le fonds permet de donner la main au
gestionnaire financier ; le client gagne ainsi en réactivité et n'est plus

Le plan de relance économique du président Georges W.Bush n’a pas séduit les
marchés qui dans leur grande majorité ont une fois de plus été impactés par les
résultats jugés catastrophiques des banques.

sollicité pour la gestion de ses arbitrages. Multisélection 75 a pour L’action concertée de la Fed et du gouvernement américain pour une relance
objectif de proposer aux investisseurs la gestion financiére de I'épargne économique n’a finalement pas été pergue comme suffisante. Pourtant le double effet
de leurs contrats d'assurance vie et de leurs comptes titres. de relance par la politique monétaire et par la politique budgétaire outre Atlantique

aurait d0 avoir un effet apaisant montrant que quelle que soit la situation les autorités

Informations de souscription ont pris le parti de ne pas laisser faire.

Code Euroclear 98824 L . X L. i
Code ISIN FR0010035857 A|n§|,l algrs que.les camblstesl ont su voir dans cet‘te-dlemsmn commur.1e le falt.que les
américains sortiront les premiers de cette phase difficile (le dollar oscillant toujours aux

Valeur de la part au 18/01/2008 137,50 € . . N . . N
- o . alentours de 1,46, taux moyen maintenu depuis 2 mois); les investisseurs ont quant a

Dépositaire CIC Securities eux eu la confirmation que la situation passait du statut de délicat a celui d’inquiétant.

Assurance Titres L’extréme volatilité (parfois intraday), souvent annoncée, aujourd’hui largement

*ACMN Vie *Eurésa Life *BCV Finances constatée, nous montre a quel point les marchés sont dans l'incertitude. Les baisses

*Avip *EWA Life *BNP Paribas aujourd’hui subies ne reflétent en rien une réalité économique mais a contrario

*Cardif *Fortis *Cholet Dupont l'irrationalité d’'un marché qui exprime aujourd’hui son aversion au risque et qui

*CNP Assurances * La Perennité  |*CM-CIC Securities recherche quel qu’en soit le codt des liquidités.

*Crédit Suisse *NELL *Cortal Consors

*DEXIA Epargne Pension *Nortia *La Compagnie 1818

*Générali Assurances Vie *Prédica/lUAF  |*La Francaise des Placements

*La Fédération Continentale *Skandia *Natexis

*La Mondiale Partenaire *Vie Plus

*Oxygene Sélection R

*Swiss Life Assurances

Performances* Fonds Indice
Hebdo -3,98% -3,03% o
Sur 4 semaines -6,42% -7,88% o
Sur 26 semaines -13,16% -12,36%
Sur 12 mois -8,13% -10,22% 5
Sur 36 mois 17,64% 11,81%
Performance 2008 -7,61% -7,10% 140
Performance 2007 0,81% -1,69%
Performance 2006 7,06% 4,69% 130
Performance 2005 20,23% 18,60%
Depuis la création 37,50% 18,00% 120

*Les performances passées ne préjugent en rien les performances a venir

Dix principales lignes

110

CIC Trésoricic 7,90% 100

Carmignac Investissement A 4,65% évolution depuis le 16/09/02

Situations & Valoris. Spécif. 4,32% %

Corail C 3,91%

Focus Europa 3,85% 80

UIySSe C 3' 47% sept.-02 mars-03 sept.-03 mars-04 sept.-04 mars-05 sept.-06 mars-06 sept.-06 mars-07 sept.-07
Saint-Honoré Inde Acc 3,43% Multisélection 75 75% MSCI WIid € + 25% Monétaire

CAAM Actions Restructurat. | 3,35%

CALYON 0%0517 EMTN KRk M Pondération actions

Tocqueville dividende C 3,33%| [Volatilité sur 3 ans 8,89

Contactez la Société de Gestion
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Patrimoines & Sélections Données au : vendredi 18 janvier 2008

Valorisation Variation hebdo Variation 2008

INDICES

Dow Jones 12 099,30 -4,02% -8,79%
S&P 500 1325,19 -5,41% -9,75%
Nasdaq 2 340,02 -4,10% -11,77%
Nikkei 13 861,29 -1,77% -9,45%
CAC 40 5 092,40 -5,19% -9,29%
Eurostoxx 50 3 995,17 -5,45% -9,19%
MSCI World € 100,392 -4,07% -9,53%
S/ € 1,4620 -1,06% -0,71%
100,61 -2,17% -5,32%
90,57 $ -2,12° 8 -5,70 $
10 ans américain 3,63% -0,25 -0,47
10 ans francais 4,08% 0,05 -0,33
10 ans japonais 1,40% -0,04 -0,12

EURIBOR 3 mois 4,41% 3,97%

AGENDA DE LA SEMAINE

Journée du lundi 21 janvier 2008

Etats-Unis Wall Street sera fermé
Journée du mardi 22 janvier 2008
Etats-Unis Indice de confiance des investisseurs
Journée du mercredi 23 janvier 2008
France Consommation des ménages
Etats-Unis Rapports hebdomadaires des stocks pétroliers US
Europe Indice PMI

Commandes 2 l'industrie

Journée du jeudi 24 janvier 2008

Etats-Unis Inscriptions hebdomadaires au chémage

Ventes de logements existants

Journée du vendredi 25 janvier 2008

France Indice de confiance des affaires




